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AIM Italia ¢ un sistema multilaterale di negoziazione dedicato primariamente alle piccole e medie imprese ¢ alle
societa ad alto potenziale di crescita alle quali ¢ tipicamente collegato un livello di rischio superiore rispetto agli
emittenti di maggiori dimensioni o con business consolidati. L’investitore deve essere consapevole dei rischi derivanti

dallinvestimento in questa tipologia di emittenti e deve decidere se investire soltanto dopo attenta valutazione.

CONSOB E BORSA ITALIANA S.p.A. NON HANNO ESAMINATO NE APPROVATO IL
CONTENUTO DI QUESTO DOCUMENTO

11 presente documento ¢ stato redatto in conformita al regolamento emittenti del’AIM Italia / Metcato Alternativo
del Capitale (“Regolamento Emittenti AIM”) ai fini dell’ammissione delle azioni ordinarie e dei warrant di Maps
S.p.A. (“Maps” ovvero “Emittente” ovvero “Societa”) su tale sistema multilaterale di negoziazione organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“AIM Italia”). I’emissione di strumenti finanziari contemplata nel presente
documento non costituisce una “gfferta al pubblico” cosi come definita dal Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58
(“TUF”) e, pertanto, non si rende necessaria la redazione di un prospetto secondo gli schemi previst dal
Regolamento Comunitario 809/2004/CE. 1l presente documento non costituisce, quindi, un prospetto ¢ la sua
pubblicazione non deve essere autorizzata dalla CONSOB ai sensi della Direttiva Comunitaria n. 2003/71/CE o di
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Societa non ha presentato domanda di ammissione in altri mercati (fatta eccezione per AIM Italia).

OFFERTA RIENTRANTE NEI CASI DI INAPPLICABILITA DELLE DISPOSIZIONI IN MATERIA DI OFFERTA AL
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via Paradigna n. 38/ A e sul sito internet dell’Emittente all indirizzo www.mapsgroup.it.
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AVVERTENZA

L’emissione degli strumenti finanziari contemplata nel presente documento (i “Documento di
Ammissione”) non costituisce un’offerta o un invito alla vendita o una sollecitazione all’acquisto di
strumenti finanziari, né costituisce un’offerta o un invito alla vendita o una sollecitazione all’acquisto delle
azioni ordinarie e warrant del’Emittente posta in essere da soggetti in circostanze o nell’ambito di una
giurisdizione in cui tale offerta o invito alla vendita o sollecitazione non sia consentita.

L’operazione descritta nel Documento di Ammissione presenta elementi di rischio tipici di un
investimento in titoli quotati. Si segnala che l’investimento nei titoli emessi dal’Emittente &
altamente rischioso e che P’investitore rischia di vedere azzerato il proprio investimento. Al fine di
effettuare un corretto apprezzamento dell’investimento e degli strumenti finanziari oggetto del
Documento di Ammissione, gli investitori sono, pertanto, invitati a valutare gli specifici fattori di
rischio relativi al’Emittente, al Gruppo Maps, al settore di attivita in cui essi operano, agli
strtumenti finanziari del’Emittente e al’Ammissione. I fattori di rischio descritti nella Parte IV
“Farttori di rischio” devono essere letti congiuntamente alle altre informazioni contenute nel
Documento di Ammissione.

Il presente Documento di Ammissione non ¢ destinato ad essere pubblicato, distribuito o diffuso
(direttamente ¢/o indirettamente) in giurisdizioni diverse dall’Italia e, in particolare, in Australia, Canada,
Giappone e Stati Uniti d’America (“Stati Uniti”). Gli strumenti finanziari del’Emittente non sono stati e
non saranno registrati in base al Searities Act del 1933, come successivamente modificato e integrato, o
presso qualsiasi autorita di regolamentazione finanziaria di uno stato degli Stati Uniti o in base alla
normativa in materia di strumenti finanziari in vigore in Australia, Canada o Giappone. Gli strumenti
finanziari non potranno essere offerti, venduti o comunque trasferiti, direttamente o indirettamente, in
Australia, Canada, Giappone e Stati Uniti né potranno essere offerti, venduti o comunque trasferiti,
direttamente o indirettamente, per conto o a beneficio di cittadini o soggetti residenti in Australia, Canada,
Giappone o Stati Uniti, fatto salvo il caso in cui ’Emittente si avvalga, a sua discrezione, di eventuali
esenzioni previste dalle normative ivi applicabili. La pubblicazione e la distribuzione del presente
Documento di Ammissione in altre giurisdizioni potrebbero essere soggette a restrizioni di legge o
regolamentari e pertanto gli investitori sono tenuti ad informarsi sulla normativa applicabile in materia nei
rispettivi Paesi di residenza e ad osservare tali restrizioni. Ogni soggetto che entti in possesso del presente
documento dovra preventivamente verificare I'esistenza di tali normative e restrizioni e osservare dette
restrizioni. La violazione delle restrizioni previste potrebbe costituire una violazione della normativa
applicabile in materia di strumenti finanziari nella giurisdizione di competenza. La Societa dichiara che
utilizzera la lingua italiana per tutti 1 documenti messi a disposizione degli azionisti e dei titolari di altri
strumenti finanziari emessi da Maps S.p.A., nonché per qualsiasi altra informazione prevista dal
Regolamento Emittenti AIM. Si precisa che per le finalita connesse al’ammissione alle negoziazioni delle
azioni ordinarie e dei warrant della Societa sul’AIM Italia, BPER Banca S.p.A. ha agito in veste di
Nominated Adviser della Societa ai sensi del Regolamento Emittenti AIM e del Regolamento Nominated
Adviser di Borsa Italiana S.p.A. (“Regolamento Nomad”). Ai sensi del Regolamento Emittenti AIM e
del Regolamento Nomad, BPER Banca S.p.A. ¢, pertanto, unicamente responsabile nei confrontt di Borsa
Italiana S.p.A. BPER Banca S.p.A. non si assume alcuna responsabilita nei confronti di qualsiasi
soggetto che, sulla base del presente Documento di Ammissione, decida in qualsiasi momento di
investire nella Societa. Si rammenta che responsabili nei confronti degli investitori in merito alla
completezza e veridicita dei dati e delle informazioni contenute nel presente Documento di
Ammissione sono esclusivamente i soggetti indicati nella Sezione Prima, Parte I e nella Sezione
Seconda, Parte I, che seguono.

Si segnala che per la diffusione delle informazioni regolamentate ’'Emittente si avvarra del circuito
“eMarket SDIR” gestito da SPAFID Connect S.p.A.

Avvertenza




DEFINIZIONI

Si riporta di seguito un elenco delle principali definizioni e dei principali termini utilizzati all’interno del
Documento di Ammissione. Tali definizioni e termini, salvo ove diversamente specificato, hanno il
significato qui di seguito indicato.

AIM Italia Indica PAIM TItalia / Mercato Alternativo del Capitale, sistema
multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana
S.p.A.

Ammissione Indica I'ammissione delle Azioni e dei Warrant alle negoziazioni
sul’AIM Italia.

Aumento di Capitale Indica Paumento del capitale sociale, a pagamento ¢ in via scindibile,

deliberato dall’assemblea straordinaria dell’Emittente in data 11
febbraio 2019, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’articolo 2441, comma 5, c.c. in quanto a servizio dell’Offerta, per
un controvalore (tra nominale e sovrapprezzo) di complessivi massimi
Euro 3.000.000 mediante emissione in una o piu volte, anche per
tranche, di massime n. 5.000.000 Azioni.

In esecuzione alla suddetta delibera assembleare, il consiglio di
amministrazione in data 28 febbraio 2019 ha deliberato di (3)
determinare I'importo complessivo dell’Aumento di Capitale in Euro
2.998.200 e (1) fissare il prezzo puntuale di sottoscrizione delle Azioni
destinate all’Offerta in Euro 1,90 cadauna, di cui Euro 0,45 a capitale
sociale ed Euro 1,45 a titolo di sovrapprezzo, con conseguente
emissione di massime n. 1.578.000 Azioni a valere sul predetto

Aumento di Capitale.
Aumento di Capitale Indica 'aumento del capitale sociale, a pagamento e in via scindibile,
Warrant deliberato dall’assemblea straordinaria dell’Emittente in data 11

febbraio 2019, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’articolo 2441, comma 5, c.c. per un controvalore (tra nominale ed
eventuale sovrapprezzo) di complessivi massimi Euro 9.154.200
mediante emissione in una o piu volte, anche per #ranche, di massime
n. 4.290.000 Azioni di Compendio Warrant, da riservarsi all’esercizio
di corrispondenti massimi n. 4.290.000 Warrant.

Azioni di Compendio Indica le massime n.4.290.000 Azioni rivenienti dal’Aumento di

Warrant Capitale Warrant a servizio dell’esercizio dei Warrant, da sottoscriversi,
secondo 1 termini e le condizioni di cui al Regolamento Warrant, al
prezzo unitario di Euro 2,00.

Azioni Indica le azioni ordinarie del’Emittente, prive di valore nominale
espresso.

Borsa Italiana Indica Borsa Italiana S.p.A., con sede in Milano, Piazza degli Affari n.
6.

BPER ovvero Nomad Indica BPER Banca S.p.A., con sede legale in Modena, via San Carlo

Definizioni



(Nominated Adviser) ovvero
Global Coordinator

Codice Civile ovvero cod. civ.
ovvero C.C.

Collocamento Istituzionale
ovvero Offerta

CONSOB
Data del Documento di
Ammissione

Data di Ammissione

Data di Inizio delle
Negoziazioni

D. Lgs. 231/2001

Documento di Ammissione

Giorno di Borsa Aperta

Gruppo Maps ovvero Gruppo

n. 8/20, codice fiscale, P.IVA e numero di isctizione al Registro delle
Imprese di Modena 01153230306, iscritta con n. 4932 all’Albo delle
Banche e n.5387.6 dell’Albo dei Gruppt Bancari, in qualita di
Global Coordinator e Nominated Adviser.

Indica il Regio Decreto 16 marzo 1942, n. 262, come successivamente
modificato e integrato.

Indica Tlofferta di massime n. 1.578.000 Azioni, rivenienti
dal’Aumento di Capitale, da effettuarsi in prossimita dell’ Ammissione,
ai sensi e per gli effetti dell’articolo 6 della Parte II (“Linee Guida”) del
Regolamento Emittenti AIM, rivolta esclusivamente a (1) “znvestitori
gualificat?’, quali definiti dagli articoli 100 del TUF, 34-fer del
Regolamento Emittenti e 35 del Regolamento Intermediari; (77) altri
soggetti nello spazio economico europeo (SEE), esclusa I'Italia, che
slano “Guwestitori qualificati | istituzionali’ ai sensi della normativa di
rango europeo (con esclusione pertanto degli investitori istituzionali di
Australia, Canada, Giappone e Stati Uniti e ogni altro paese estero nel
quale il collocamento non sia possibile in assenza di una autorizzazione
delle competenti autorita); e (Zff) altre categorie di investitori, in ogni
caso con modalita tali, per quantita del Collocamento Istituzionale e
qualita dei destinatari dello stesso, da rientrare nei casi di inapplicabilita
delle disposizioni in materia di offerta al pubblico di strumenti
finanziari previsti dalle sopra menzionate disposizioni e delle
equivalenti disposizioni di legge e regolamentari applicabili all’estero,
con conseguente esclusione dalla pubblicazione di un prospetto
informativo.

Indica la Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa con sede in
Roma, via G.B. Martini n. 3.

Indica la data di pubblicazione del Documento di Ammissione da
parte del’Emittente.

Indica la data del provvedimento di Ammissione disposta con apposito
avviso pubblicato da Borsa Italiana.

Indica la data di inizio delle negoziazioni degli Stumenti Finanziari
del’Emittente sul’AIM Italia, stabilita con apposito avviso pubblicato
da Borsa Italiana.

Indica i Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n. 231, come

successivamente modificato e integrato.

Indica il presente documento di ammissione predisposto ai sensi del
Regolamento Emittenti AIM.

Indica ciascun giorno di apertura dei mercati regolamentati italiani
secondo il calendario di negoziazione stabilito annualmente da Borsa
Italiana.

Indica ’Emittente e le societa da questa direttamente o indirettamente
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Maps ovvero Societa ovvero
Emittente

Monte Titoli

Opzione di Acquisto

Opzione di Over-Allotment

Opzione Greenshoe ovvers
Greenshoe

Opzione di Vendita

Parti Correlate

PMI Innovativa

Prezzo di Offerta

Principi Contabili
Internazionali ovvero IFRS

Principi Contabili Italiani

controllate ai sensi dell’articolo 2359, comma 1, n. 1 c.c.

Indica Maps S.p.A., con sede legale in Parma, via Paradigna n. 38/A,
Codice fiscale, PIVA e numero di iscrizione al Registro delle Imprese
di Parma 01977490356.

Indica Monte Titoli S.p.A., con sede in Milano, Piazza degli Affari n. 6.

Indica l'opzione di acquisto concessa a Maps, con riferimento alla
partecipazione del 30% nel capitale sociale di Maps Healthcare S.r.l. di
titolarita dei soci fondatori di Artexe S.p.A., di cui alla Sezione I, Parte
XVII, Paragrafo 17.1.4 del Documento di Ammissione.

Indica Topzione di prestito di massime n.236.000 Azioni,
corrispondenti a una quota pari a circa il 15% del numero di Azioni
oggetto dell’Offerta, per un valore complessivo non superiore a Euro
450.000, concessa da Marco Ciscato, Maurizio Pontremoli, Paolo
Ciscato, Domenico Miglietta, Gian Luca Cattani e Giorgio Ciscato,
ciascuno in proporzione alla partecipazione al capitale della Societa
dallo stesso detenuta, a favore del Global Coordinator ai fini di un
eventuale over-allotment nell’ambito dell’Offerta.

Indica lopzione di acquisto di massime n.236.000 Azioni,
corrispondenti a una quota pari a circa il 15% del numero di Azioni
oggetto del Collocamento Istituzionale, per un valore complessivo non
superiore a Huro 450.000, concessa da Marco Ciscato, Maurizio
Pontremoli, Paolo Ciscato, Domenico Miglietta, Gian Luca Cattani e
Giorgio Ciscato, ciascuno in proporzione alla partecipazione al capitale
della Societa dallo stesso detenuta, a favore del Global Coordinatot.

Indica l'opzione di vendita concessa ai soci fondatori di Artexe S.p.A.
con riferimento alla partecipazione del 30% nel capitale sociale di
Maps Healthcare S.r.l. di titolarita degli stessi, di cui alla Sezione I,
Parte XVII, Paragrafo 17.1.4 del Documento di Ammissione.

Indica le “parti correlate” cosi come definite nel regolamento adottato
dalla CONSOB con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come
successivamente modificato e integrato, recante disposizioni in materia
di operazioni con parti correlate.

Indica la “piccola e media impresa” in possesso dei requisiti di cui
allarticolo 4 del Decreto Legge del 24 gennaio 2015, n. 3, convertito
con Legge del 24 marzo 2015, n. 33, come successivamente modificato
e integrato.

Indica il prezzo di sottoscrizione per Azione, pari a Euro 1,90 cadauna.

Indica tutti gli International Accounting Standards (IAS) e International
Financial Reporting Standards (IFRS) adottati dall’Unione Europea
nonché tutte le interpretazioni dell’International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC).

Indica i principi contabili che disciplinano i criteri di redazione dei
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ovvero Italian GAAP

Regolamento Emittenti

Regolamento Emittenti AIM

Regolamento Intermediari

Regolamento Nomad

Regolamento Warrant

Societa di Revisione ovvero
BDO

Statuto ovvero Statuto Sociale

Strumenti Finanziari

Testo Unico della Finanza
ovvero TUF

Testo Unico delle Imposte
sui Redditi osvero TUIR

Warrant

bilanci per le societa italiane non quotate sui mercati regolamentati,
emanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli
Esperti Contabili e dall’Organismo Italiano di Contabilita.

Indica il regolamento di attuazione del Testo Unico della Finanza,
concernente la disciplina degli emittenti, adottato dalla CONSOB con
delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente
modificato e integrato.

Indica il Regolamento Emittenti del’AIM Italia, approvato e
pubblicato da Borsa Italiana, come successivamente modificato e
integrato.

Indica il regolamento di attuazione del Testo Unico della Finanza,
concernente la disciplina degli intermediari, adottato dalla CONSOB
con delibera n. 20307 del 15 febbraio 2018.

Indica il Regolamento Nominated Adviser del’AIM Italia, approvato e
pubblicato da Borsa Italiana, come successivamente modificato e
integrato.

Indica il regolamento dei “Warrant Maps S.p.A. 2019-2024”, accluso al
presente Documento di Ammissione e approvato dal consiglio di
amministrazione del’Emittente in data 28 febbraio 2019 in forza di

apposita delega conferita dall’assemblea dei soci in data 11 febbraio
2019.

Indica BDO Italia S.p.A. con sede legale in Milano, viale Abruzzi, n. 94
codice fiscale, P.IVA e numero di iscrizione al Registro delle Imprese
di Milano 07722780967.

Indica lo statuto sociale del’Emittente, in vigore dalla Data di
Ammissione, adottato con delibera dell’assemblea straordinaria della
Societa in data 11 febbraio 2019 e disponibile sul sito znternet
del’Emittente all'indirizzo wwmw.mapsgroup.it.

Indica gli strumenti finanziari oggetto di Ammissione, ossia le Azioni e
i Warrant.

Indica il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successive
modificazioni e integrazioni.

Indica il Decreto del Presidente della Repubblica del 22 dicembre
1986, n. 917, e successive modificazioni e integrazioni.

Indica i massimi n. 4.290.000 warrant denominati “Warrant Maps S.p.A.
2019-2024”, abbinati alle Azioni nel rapporto di n. 2 Warrant ogni n. 4
Azioni, aventi le caratteristiche di cui al Regolamento Warrant, da
emettersi in forza della delibera assunta dall’assemblea straordinaria
della Societa in data 11 febbraio 2019.
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GLOSSARIO

Si riporta di seguito un elenco dei principali termini tecnici utilizzati all'interno del Documento di
Ammissione. Tali termini, salvo ove diversamente specificato, hanno il significato qui di seguito indicato.

B2B ovvero business to Indica lattivita di offerta di prodotti e servizi a favore di altri operatori
business economici, quali imprese commerciali e societa.
big data Indica I'insieme di dati digitali le cui dimensioni e la cui complessita

sono tali per cui, per poter condurre un’accurata analisi e una veloce
interrogazione dei predetti dati, si rendono necessari degli strumenti
diversi da quelli generalmente usati per le normali banche dati.

business unit Indica un’unita organizzativa, dotata di un proprio portafoglio di
soluzioni soffware, che vengono vendute in uno specifico mercato di
riferimento. La business unit costituisce un autonomo centro di costi e di
ricavi del’Emittente.

clip Indica una porzione di testo, raccolto da fonti informative disponibili
in rete. Con tale termine possono essere indicati, in via meramente
esemplificativa, un articolo di giornale on/ine, un commento allo stesso
o una pubblicazione su un canale socal.

cloud system Indica un’infrastruttura di elaboratori elettronici interconnessi nella
rete web. Scopo dei dond system ¢ quello di ospitare le soluzioni soffware
in modo da rendetle accessibili a un vasto numero di utenti. I cowud
system adeguano automaticamente le proprie capacita di calcolo in
ragione del numero di utenti che utilizzano il soffware.

data-driven company Indica la societa, ’ente e in generale Porganizzazione che, nell’esercizio
della propria attivita caratteristica, si avvalga di dati elaborati attraverso
tecnologie informatiche per orientare i propri processi interni di
decision-mafking e di programmazione delle attivita.

dati non strutturati Indica un sottoinsieme di big data caratterizzati dalla presenza di
irregolarita tali da non consentirne la memorizzazione o la
catalogazione in una banca dati secondo uno schema fisso, risultando
pertanto di difficile consultazione e di lenta interrogazione. Possono
costituire dati non strutturati informazioni in qualsivoglia formato
conservate (ad esempio, audio, video o testo).

dati strutturati Indica un sottoinsieme di big data caratterizzati da uno schema fisso
che consente di attribuire al singolo dato un significato e,
conseguentemente, un’interpretazione univoca suscettibile di essere
elaborata automaticamente.

digital transformation Indica linsieme dei cambiamenti prevalentemente tecnologici,
culturali, organizzativi, sociali, creativi e manageriali associati con le
applicazioni di tecnologia digitale, in tutti gli aspetti della societa

umana.

IoT ovvero Internet of Things  Indica linfrastruttura tecnologica necessaria per raccogliere dati da

Glossatio



know-how

prosumer ovvero producer-
consumer

semantic analysis

SIAE

soluzione software

software

oggetti fisicamente esistenti. Tali dati vengono resi disponibili
mediante la rete web a sistemi di elaborazione dati.

Indica le conoscenze tecniche e le abilita necessarie allo svolgimento di
una determinata attivita.

Indica il destinatario di beni e di servizi che non si limita al ruolo
passivo di consumatore, ma partecipa attivamente anche alle diverse
fasi del processo produttivo.

Indica un insieme di algoritmi in grado di elaborare il significato di
concettl e termini contenuti in un testo espresso in forma narrativa.

Indica la Societa Italiana Autori ed Editori.

Indica un prodotto soffware elaborato dal Gruppo Maps a seguito di
opportune analisi di mercato, che soddisfa uno specifico bisogno di
una determinata tipologia di clienti.

Indica la componente logica di un dispositivo elettronico (e, piu in
generale, di qualsiasi sistema di calcolo), ossia linsieme di
informazioni, programmi ¢ dati memorizzabili su un determinato
supporto fisico di natura elettronica elettronico per consentirne
lutilizzo.
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PARTE I - PERSONE RESPONSABILI

11 RESPONSABILI DEL DOCUMENTO DI AMMISSIONE

La responsabilita per i dati e le notizie contenuti nel presente Documento di Ammissione ¢ assunta da
“Maps S.p.A.”, con sede legale in Parma, via Paradigna n. 38/A, codice fiscale, PIVA e numero di
iscrizione al Registro delle Imprese di Parma 01977490356, in qualita di emittente degli Strumenti
Finanziari.

1.2 DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L’Emittente dichiara che, avendo adottato tutta la ragionevole diligenza a tale scopo, le informazioni
contenute nel Documento di Ammissione sono, per quanto a propria conoscenza, conformi ai fatti e non
presentano omissioni tali da alterarne il senso.
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PARTE II - REVISORI LEGALI DEI CONTI

2.1 REVISORI DELL’EMITTENTE

In data 11 febbraio 2019, 'assemblea della Societa ha conferito alla Societa di Revisione, I'incarico per la
revisione legale del bilancio di esercizio e del bilancio consolidato relativi agli esercizi 2018, 2019 e 2020 ai
sensi dell’articolo 13 del Decreto Legislativo 39/2010, nonché per la regolare tenuta della contabilita e
della corretta individuazione dei fatti di gestione nei predetti documenti contabili.

11 bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 ¢ stato redatto in conformita ai Principi Contabili
Italiani e sottoposto a revisione legale da parte dell’allora revisore legale della Societa che ha emesso la
propria relazione in data 10 aprile 2018, esprimendo un giudizio senza rilievi.

Il bilancio di esercizio della Societa e il bilancio consolidato del Gruppo chiusi al 31 dicembre 2017,
redatti, rispettivamente, in conformita ai Principi Contabili Italiani e ai Principi Contabili Internazionali,
sono stati approvati dal consiglio di amministrazione della Societa rispettivamente in data 29 marzo 2018 e
in data 21 gennaio 2019, e sono stati sottoposti a revisione volontaria da parte della Societa di Revisione,
che ha emesso le proprie relazioni di revisione in data 31 gennaio 2019, esprimendo dei giudizi senza
rilievi.

I dati comparativi consolidati del Gruppo per Pesercizio chiuso al 31 dicembre 2016 non sono stati
sottoposti a revisione contabile.

11 bilancio consolidato intermedio pro-forma del Gruppo per il periodo di 10 mesi, chiuso al 31 ottobre
2018, ¢ stato redatto in conformita al principio contabile internazionale applicabile per l'informativa
finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’'Unione Europea, approvato dal consiglio di amministrazione
della Societa in data 11 febbraio 2019, e assoggettato a revisione contabile limitata da parte della Societa di
Revisione, che ha emesso la propria relazione di revisione contabile limitata in data 18 febbraio 2019,
esprimendo un giudizio senza rilievi.

I dati consolidati pro-forma del Gruppo al 31 dicembre 2017, approvati dal consiglio di amministrazione
della Societa in data 21 gennaio 2019, sono stati sottoposti a revisione contabile volontaria da parte della
Societa di Revisione, che ha espresso un giudizio senza rilievi con relazione emessa in data 31 gennaio
2019.

Le relazioni della Societa di Revisione e dell’allora revisore legale della Societa sopra indicate sono
riportate in appendice al presente Documento di Ammissione.

2.2 INFORMAZIONI SUI RAPPORTI CON LA SOCIETA DI REVISIONE

Fino alla Data del Documento di Ammissione non ¢ intervenuta alcuna revoca dell’incarico conferito
dall’Emittente alla Societa di Revisione né la Societa di Revisione si ¢ dimessa dall’incarico stesso o si ¢
rifiutata di emettere un giudizio o ha espresso un giudizio con rilievi sui bilanci del’Emittente.
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PARTE III - INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE

31 PREMESSA

A luglio 2018, ’Emittente ha acquistato il 70% della partecipazione in Artexe S.p.A. Di seguito, si
illustrano i passaggi relativi all’operazione di acquisizione avvenuta attraverso la costituzione di una sub-
holding denominata “Maps Healtheare S.r.1.”:

. Maps ha acquisito una partecipazione pari al 20% del capitale sociale di Artexe S.p.A. da Varese
Investimenti S.r.l; a seguito di questo passaggio, il capitale sociale di Artexe S.p.A. era cosi
composto: il 20% del capitale sociale era di titolarita di Maps e il restante 80% del capitale sociale
era di titolarita di 3 persone fisiche che hanno dato avvio all'iniziativa imprenditoriale nel 2002 (i
“Soci Fondatori di Artexe”);

. Maps ha costituito Maps Healthcare S.r.l,, nella quale da un lato la stessa Maps ha conferito una
partecipazione pari al 100% del capitale sociale di IG Consulting S.r.l. e la partecipazione pari al
20% del capitale sociale di Artexe S.p.A. precedentemente acquistata e, dall’altro, 1 Soci Fondatori di
Artexe hanno a loro volta conferito una partecipazione pari all’'80% del capitale sociale di Artexe

S.p.A;

. Maps ha sottoscritto un aumento di capitale in Maps Healthcare S.r.l. per un importo di Euro
1.230.000.

Al termine dell’operazione, il capitale sociale della su#b-holding Maps Healthcare S.rl. risultava cosi
suddiviso: il 70% di titolarita di Maps e il restante 30% di titolarita dei Soci Fondatori di Artexe.

Si precisa, inoltre, che Maps Healthcare S.r.l. ¢ titolare, a sua volta, di una partecipazione pari al 100% del
capitale sociale di IG Consulting S.r.l. e di una partecipazione pari al 100% del capitale sociale di Artexe
S.p.A.

3.2 INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE DEL GRUPPO

Nel presente Capitolo si riportano alcune informazioni finanziarie selezionate del Gruppo relativamente al
periodo di dieci mesi chiuso al 31 ottobre 2018 e agli esercizi chiusi al 31 dicembre 2017 e 2016.

Le informazioni finanziarie selezionate sono state estratte ¢/o elaborate sulla base dei seguenti documenti:

—  bilancio consolidato intermedio pro-forma del Gruppo per il periodo di dieci mesi chiuso al 31 ottobre
2018;

—  bilancio consolidato pro-forma del Gruppo per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017;

—  bilancio consolidato del Gruppo per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 e relativi dati comparativi
consolidati per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2016.

Le informazioni finanziarie selezionate riportate di seguito devono essere lette congiuntamente al bilancio
consolidato intermedio pro-forma del Gruppo per il periodo di dieci mesi chiuso al 31 ottobre 2018, al
bilancio consolidato pro-forma del Gruppo al 31 dicembre 2017 e al bilancio consolidato del Gruppo per
Pesercizio chiuso al 31 dicembre 2017, riportati in allegato al presente Documento di Ammissione e a
disposizione del pubblico per la consultazione, presso la sede legale dell’Emittente in Parma, via Paradigna

38/A.
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Dalla chiusura del bilancio consolidato intermedio pro-forma del Gruppo per il periodo di dieci mesi chiuso
al 31 ottobre 2018 alla Data del Documento di Ammissione, al’Emittente non risultano particolari
informazioni su tendenze che potrebbero ragionevolmente avere ripercussioni significative sulle
prospettive del Gruppo medesimo.

11 perimetro di consolidamento dei bilanci consolidati pro-forma del’Emittente al 31 ottobre 2018 ed al 31
dicembre 2017 comprende le seguenti partecipazioni di controllo:

- Memelabs S.r.l. (controllata al 100%);

- Maps Healthcare S.r.l. (controllata al 70%);
- 1G Consulting S.r.1. (controllata al 70%);

- Artexe S.p.A. (controllata al 70%).

L’operazione oggetto di pro-formazgione ¢ relativa all’acquisto del 70% del capitale di Artexe S.p.A. da parte
del Gruppo Maps, avvenuto nella seconda meta del 2018 (per maggiori informazioni si rinvia al Capitolo

3.1 che precede).

11 perimetro di consolidamento dell’Emittente al 31 dicembre 2017 ed al 31 dicembre 2016 comprende le
seguenti partecipazioni di controllo:

—  IG Consulting S.r.l. (controllata al 100%0);
—  Memelabs S.r.l. (controllata al 100%).

3.2.1 INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE DEL GRUPPO, RELATIVE AL BILANCIO PRO-
FORMA CHIUSO AL 31 OTTOBRE 2018 E AL 31 DICEMBRE 2017

Ai fini del Documento di Ammissione si ¢ proceduto alla predisposizione del bilancio consolidato pro-
forma al 31 ottobre 2018 e al 31 dicembre 2017.

Le informazioni finanziarie selezionate sono desunte dai bilanci di esercizio delle societa rientranti nel
perimetro di consolidamento, i cui dettagli sono riportati nei Paragrafi che seguono.

I bilanci consolidati pro-forma al 31 ottobre 2018 ed al 31 dicembre 2017, rispettivamente approvati in data
11 febbraio 2019 e 21 gennaio 2019, sono stati sottoposti a revisione contabile da parte della Societa di
Revisione, le cui relazioni, datate rispettivamente 18 febbraio 2019 e 31 gennaio 2019, sono allegate al
presente Documento di Ammissione.

I prospetti economici e patrimoniali pro-forma al 31 ottobre 2018 ed al 31 dicembre 2017 sono stati
predisposti partendo dai seguenti dati storici:

- il bilancio intermedio al 31 ottobre 2018 del’Emittente, sottoposto a revisione contabile limitata
secondo il principio di revisione internazionale “ISRE 2400 — engagement to review financial statements” da
parte della Societa di Revisione, la quale ha emesso una relazione senza rilievi in data 18 febbraio
2019;

- il bilancio intermedio al 31 ottobre 2018 di Memelabs S.r.l., sottoposto a revisione contabile limitata
secondo il principio di revisione internazionale “ISRE 2400 — engagement to review financial statements” da
parte della Societa di Revisione, la quale ha emesso una relazione senza rilievi in data 18 febbraio
2019;
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- il bilancio intermedio al 31 ottobre 2018 di IG Consulting S.r.l, sottoposto a revisione contabile
limitata secondo il principio di revisione internazionale “ISRE 2400 — engagement to review financial
statements” da parte della Societa di Revisione, la quale ha emesso una relazione senza rilievi in data 18
febbraio 2019;

- il bilancio intermedio al 31 ottobre 2018 di Artexe S.p.A., sottoposto a revisione contabile limitata
secondo il principio di revisione internazionale “ISRE 2400 — engagement to review financial statements” da
parte della Societa di Revisione, la quale ha emesso una relazione senza rilievi in data 18 febbraio

2019;

- il bilancio del’Emittente per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 approvato in data 27 aprile 2018
dall’assemblea ordinaria e sottoposto a revisione legale dei conti ai sensi dell’art. 13 del Decreto
Legislativo 27 gennaio 2010, n. 39, dal revisore legale che ha espresso un giudizio senza rilievi con
relazione emessa in data 10 aprile 2018 e a revisione contabile volontaria da parte della Societa di
Revisione, che ha espresso un giudizio senza rilievi con relazione emessa in data 31 gennaio 2019;

- il bilancio di esercizio di Memelabs S.r.1., chiuso al 31 dicembre 2017 sottoposto a revisione contabile
volontaria da parte della Societa di Revisione, la quale ha emesso relazione senza rilievi in data 31
gennaio 2019;

- il bilancio di esercizio di IG Consulting S.r.l., chiuso al 31 dicembre 2017 sottoposto a revisione
contabile volontaria da parte della Societa di Revisione, la quale ha emesso relazione senza rilievi in
data 31 gennaio 2019;

- il bilancio di esercizio di Artexe S.p.A., chiuso al 31 dicembre 2017 sottoposto a revisione contabile
volontaria da parte della Societa di Revisione, la quale ha emesso relazione senza rilievi in data 31
gennaio 2019.

In considerazione delle diverse finalita dei dati pro-forma rispetto a quelle di un normale bilancio
consolidato, e poiché gli effetti sono calcolati in modo diverso con riferimento allo stato patrimoniale e al
conto economico, lo stato patrimoniale e il conto economico consolidati pro-forma devono essere letti e
interpretati separatamente senza cercare collegamenti o corrispondenze contabili tra i due documenti.
Inoltre, i dati pro-forma non intendono rappresentare in alcun modo una previsione sull’andamento della
situazione patrimoniale ed economica futura del Gruppo.

Nelle tabelle che seguono vengono evidenziati i prospetti economici e patrimoniali pro-forma consolidati e
la posizione finanziaria netta consolidata pro-forma del Gruppo relativa all’esercizio chiuso al 31 dicembre
2017 e al periodo di 10 mesi al 31 ottobre 2018. I dati pro-forma sono stati predisposti sulla base dei principi
di redazione contenuti nella Comunicazione Consob DEM /1052803 del 5 luglio 2001, al fine di riflettere
retroattivamente sui dati contabili storici del’Emittente relativi alle date sopra specificate. Tali dati sono
stati approvati, rispettivamente, dal consiglio di amministrazione del’Emittente in data 21 gennaio 2019 e
in data 11 febbraio 2019.

3.2.2 Dati economici consolidati pro-forma selezionati per il periodo al 31 ottobre 2018 e per

Pesercizio al 31 dicembre 2017

Conto Economico 31/10/2018 % 31/12/2017 %
(€/000) Pro-Forma Pro-Forma

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 11.711.323  86% 14.782.242  101%
Variazione WIP 1.575.026  12% (584.025)  (4%)
Altri ricavi e prestazioni 392.331 3% 486.684 3%

Valore della Produzione 13.678.680  100% 14.684.901 100%
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Variazione delle rimanenze di prodotti finiti (96.978)  (1%) 148.961 1%

Consumi di materie prime 881.706 6% 886.932 6%
Costi per servizi 3.082.378  23% 3.798.527  26%
Costi del Personale 6.188.689  45% 7.192.370  49%
Altri proventi e altri costi 651.717 5% 752.600 5%
EBITDA! 2.971.168  22% 1.905.511  13%
Ammortamenti e perdite di valore 605.115 4% 567.690 4%
EBIT? 2.366.053  17% 1.337.821 9%
Proventi finanziari 663 0% 1.816 0%
Oneti finanziari (43.891)  (0%) (64.095)  (0%)
Adeguamento partecipazioni al metodo del PN (12.070) (0% 0 0%
Risultato prima delle imposte 2.310.755  17% 1.275.542 9%
Imposte sul reddito 720.854 5% 326.661 2%
Risultato netto Totale 1.589.902  12% 948.882 6%
Risultato netto di pertinenza dei terzi 0 0% 0 0%
Risultato netto del Gruppo 1.589.902  12% 948.882 6%

I ricavi delle vendite al 31 ottobre 2018 sono attribuibili per Euro 8.727.000 (pari al 66% del totale ricavi)
alle vendite della capogruppo, per Euro 2.441.000 (pari al 18% del totale ricavi) alla controllata Artexe
S.p.A., per Euro 1.564.000 alla controllata IG Consulting S.rl, per Euro 263.000 alla controllata
Memelabs S.r.l. e per Euro 251.000 alla controllata Maps Healthcare S.r.]. La tabella seguente evidenzia la
composizione dei ricavi del Gruppo al 31 ottobre 2018.

Ricavi 31/10/2018 Aggregato Scritture di Scritture Pro-Forma Inc.

(€/000) Civilistico  consolidamento IFRS 31/10/2018 %

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 12.772 (1.061) 0 11.711  86%
Variazione WIP 1.575 0 0 1.575  12%
Altri ricavi e proventi 296 (82) 0 215 2%
Contributi in conto esercizio 178 0 0 178 1%
Valore della Produzione 14.821 (1.142) 0 13.679

Le scritture di consolidamento si riferiscono all’elisione del rapporti zntercompany. 1 margini maturati
all'interno dell’area di consolidamento (pari a Euro 81.000) sono stati elisi.

I ricavi delle vendite al 31 dicembre 2017 sono attribuibili per Euro 10.295.000 (pari al 64% del totale
ricavi) alle vendite della capogruppo, per Euro 3.107.000 (pari al 19% del totale ricavi) alla controllata

1 I’EBITDA rappresenta pertanto il risultato della gestione operativa prima delle scelte di politica degli ammortamenti e della
valutazione di esigibilita dei crediti commerciali. I’EBITDA cosi definito rappresenta I'indicatore utilizzato dagli amministratori
del’Emittente per monitorare e valutare 'andamento operativo dell’attivita aziendale. Siccome PEBITDA non ¢ identificato come
misura contabile nell’ambito dei principi contabili nazionali, non deve essere considerato una misura alternativa per la valutazione
del’andamento dei risultati operativi dell’Emittente. Poiché la composizione del’EBITDA non ¢ regolamentata dai principi
contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla Societa potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da
altre entita e quindi non risultare con esse comparabile.

2 EBIT indica il risultato prima degli oneri finanziari e delle imposte dell’esercizio. EBIT rappresenta, pettanto, il risultato della
gestione prima della remunerazione del capitale sia di terzi sia proprio. L’EBIT cosi definito rappresenta l'indicatore utilizzato
dagli amministratori del’Emittente per monitorare e valutare 'andamento dell’attivita aziendale. Siccome I'EBIT non ¢
identificato come misura contabile nell’ambito dei principi contabili, non deve essere considerato una misura alternativa per la
valutazione dell’andamento dei risultati operativi del Gruppo. Poiché la composizione del’EBIT non ¢ regolamentata dai principi
contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da
altre societa e quindi non risultare con esse comparabile.
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Artexe S.p.A., per Euro 2.196.000 alla controllata IG Consulting S.r.l. e per Euro 556.000 alla controllata
Memelabs S.r.l. La tabella seguente evidenzia la composizione dei ricavi del Gruppo al 31 dicembre 2017.

Ricavi 31/12/2017 Aggregato Scritture di Scritture Pro-Forma Inc.

(€/000) Civilistico  consolidamento IFRS 31/12/2017 %

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 15.667 (885) 0 14782 108%
Variazione WIP (584) 0 0 (584)  (4%)
Altri ricavi e proventi 235 0 0 235 2%
Contributi in conto esercizio 251 0 0 251 2%
Valore della Produzione 15.569 (885) 0 14.684

% complessiva

Le scritture di consolidamento si riferiscono all’clisione dei rapporti zntercompany. Al 31 dicembre 2017 non
si evidenziano operazioni che abbiano generato margini maturati all'interno dell’area di consolidamento.

I costi operativi al 31 ottobre 2018 sono attribuibili per Euro 6.370.000 (pati al 63% del totale costi) alla
capogruppo, per Euro 2.116.000 (pari al 17% del totale costi) alla controllata Artexe S.p.A., per Euro
1.709.000 alla controllata IG Consulting S.r.1., per Euro 275.000 alla controllata Memelabs S.r.l. e per Euro
237.000 alla controllata Maps Healthcare S.r.l. La tabella seguente evidenzia la composizione dei costi del
Gruppo al 31 ottobre 2018:

Costi operativi 31/10/2018 Aggregato Scritture di Scritture Pro-Forma Inc.
(€/000) Civilistico  consolidamento IFRS 31/10/2018 %
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 882 0 0 882 8%
Per servizi 4.166 (1.061) (23) 3.082 29%

Per il personale

a) salari e stipendi 4.831 0 (433) 4398  41%
b) oneri sociali 1.377 0 0 1377 13%
¢) trattamento di fine rapporto 347 0 22 369 3%
¢) altri costi 45 0 0 45 0%
Totale Personale 6.599 0 (411) 6.189  58%
Delta Rimanenze 97) 0 0 ©O7n  (1%)
Altri proventi e altri costi

Per godimento di beni di terzi 607 0 0 607 6%
Oneri diversi di gestione 44 0 0 44 0%
Totale Altri proventi e altri costi 652 0 0 652 6%
Totale Costi operativi 12.202 (1.061) (433) 10.708  100%

Le scritture di consolidamento relative ai costi per servizi si riferiscono all’elisione di rapporti zntercompany.

Le scritture IFRS, relative ai costi per servizi e ai costi per il personale si riferiscono alla capitalizzazione di
costi di sviluppo, al netto dei costi di impianto e ampliamento che sono stati spesati nel conto economico
consolidato del periodo di riferimento.

L’accantonamento al trattamento di fine rapporto recepisce la variazione derivante dalla valutazione
secondo i principi contabili internazionali.

I costi operativi al 31 dicembre 2017 sono attribuibili per Euro 7.816.000 (pati al 65% del totale costi) alla
capogruppo, per Euro 2.660.000 (pari al 19% del totale costi) alla controllata Artexe S.p.A., per Euro
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1.983.000 alla controllata IG Consulting S.r.I. e per Euro 320.000 alla controllata Memelabs S.r.l. La tabella
seguente evidenzia la composizione dei costi del Gruppo al 31 dicembre 2017:

Costi operativi 31/12/2017 Aggregato Scritture di Scritture Pro-Forma Inc.
(€/000) Civilistico  consolidamento IFRS 31/12/2017 %
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 887 0 0 887 7%
Per servizi 4919 (885) (230) 3.798  30%

Per il personale

a) salari e stipendi 5.581 0 (499) 5082  40%
b) oneri sociali 1.587 0 0 1.587 12%
¢) trattamento di fine rapporto 407 0 60 467 4%
d) trattamento di quiescenza e simili 0 0 0 0 0%
e) altri costi 56 0 0 56 0%
Totale Personale 7.632 0 (439) 7.193 56%
Delta Rimanenze 149 0 0 149 1%
Altri proventi e altri costi

Per godimento di beni di terzi 676 0 0 676 5%
Oneri diversi di gestione 77 0 0 77 1%
Totale Altri proventi e altri costi 753 0 0 753 6%
Totale Costi operativi 14.339 (885) (675) 12.780  100%

Le scritture di consolidamento relative ai costi per servizi si riferiscono all’elisione di rapporti zntercompany.

Le scritture IFRS, relative ai costi per servizi e ai costi per il personale si riferiscono alla capitalizzazione di
costi di sviluppo tilevati nel conto economico del bilancio civilistico del’Emittente.

L’accantonamento al trattamento di fine rapporto recepisce la variazione derivante dalla valutazione
secondo i principi contabili internazionali.

La voce ammortamenti e svalutazioni accoglie:

- Euro 546.000 al 31 ottobre 2018 (contro Euro 485.000 al 31 dicembre 2017) per ammortamenti
prevalentemente riferiti ai costi di sviluppo;

- Euro 54.000 al 31 ottobre 2018 (contro Euro 76.000 al 31 dicembre 2017) per ammortamenti di
personal computer e arredamenti di proprieta del Gruppo;

- Euro 6.000 al 31 ottobre 2018 (contro Euro 7.000 al 31 dicembre 2017) per accantonamento al
fondo svalutazione crediti della controllata Artexe S.p.A.

3.23 Dati patrimoniali - finanziari selezionati del gruppo, relativi al bilancio pro-forma chiuso
al 31 ottobre 2018 e al 31 dicembre 2017

Di seguito sono fornite le informazioni riguardanti i dati patrimoniali consolidati pro-forma del Gruppo
relativi al periodo chiuso al 31 ottobre 2018 e all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017. In particolare, si
riporta di seguito lo schema riclassificato per fonti e impieghi della situazione patrimoniale-finanziaria del
Gruppo al 31 ottobre 2018 ed al 31 dicembre 2017.

Situazione Pattimoniale - Finanziaria (€/000) 31/10/2018 31/12/2017

Pro-Forma Pro-Forma

Attivita
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Immobilizzazioni materiali nette 184.071 202.719 (18.648)
Avviamento e altre attivita immateriali a vita indefinita 4.726.256 4.743.786 (17.530)
Altre attivita immateriali a vita definita 1.912.347 1.573.615 338.733
Attivita finanziarie non correnti 179.652 166.998 12.654
Totale attivita non correnti 7.002.327 6.687.118 315.209
Rimanenze 2.634.229 962.224 1.672.005
Crediti commerciali 4.079.258 5.269.663 (1.190.405)
Altre attivita 738.864 587.706 151.158
Debiti Commerciali (1.648.006) (1.367.996) (280.010)
Altre passivita (3.326.843) (2.013.540) (1.313.303)
Capitale Circolante Netto 2.477.501 3.438.057 (960.556)
Benefici ai dipendenti (2.479.682) (2.256.395) (223.287)
Fondi rischi e oneri (298.833) (223.159) (75.674)
Totale Fondi (2.778.515) (2.479.555) (298.961)
Capitale Investito Netto 6701313 | |  7.645.620] | (944.308)
Patrimonio netto
Capitale Sociale (290.000) (290.000) 0
Riserva legale (58.000) (58.000) 0
Altre riserve (2.093.215) (2.420.673) 327.458
Utili a nuovo (380.981) 565.311 (946.292)
Risultato di Gruppo (1.589.902) (948.882) (641.020)
Patrimonio di Gruppo (4.412.098) (3.152.244) (1.259.855)
Patrimonio netto di terzi 0 0 0
Totale Patrimonio Netto (4.412.008) | | (3.152.244)| | (1.259.855)
Passivita finanziarie M/L (2.591.562) (973.384) (1.618.178)
Passivita finanziarie a breve (80.493) (376.561) 296.068
Debito Ipotetico esercizio pute>call (3.966.422) (3.643.020) (323.402)
Attivita Finanziatie e Disponibilita Liquide 4.349.262 499.588 3.849.674
| Indebitamento Finanziario Netto (2.289214) | | (4493377)| | 2.204.162
| Mezzi propri e indebitamento 6701.313) | | (1.645.620) | | 944.308

Al 31 ottobre 2018, il capitale circolante netto mostra una diminuzione rispetto al 31 dicembre 2017 pari a

Euro 961.000 determinati principalmente dalla data di eut-gff delle situazioni patrimoniali prese in esame, la

quale incide sia sullo stato avanzamento dei progetti, parzialmente mitigato dalla variazione dei crediti

commerciali, sia sulle altre passivita, influenzate dai debiti verso dipendenti (e.g. tredicesime mensilita).

I crediti commerciali del Gruppo al 31 ottobre 2018 sono composti da Euro 3.700.000 per crediti verso

clienti ¢ da Euro 517.000 per fatture da emettere. I crediti commerciali sono rilevati al netto del fondo

svalutazione crediti pari a Euro 138.000.

I crediti commerciali del Gruppo al 31 dicembre 2017 sono composti da Euro 4.627.000 per crediti verso

clienti e da Euro 749.000 per fatture da emettere. I crediti commerciali sono rilevati al netto del fondo

svalutazione crediti pari a Euro 108.000.
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Le immobilizzazioni materiali sono principalmente costituite dai personal computer e arredamenti di proprieta
del Gruppo. Non si tilevano acquisizioni o dismissioni significative effettuate nel corso dell’esercizio e non

si ¢ proceduto ad alcuna rivalutazione dei beni di proprieta del Gruppo.

Immobilizzazioni Materiali (€/000) 31-ott-18 31-dic-17  Inc %

Impianti e macchinari 11 6% 13 6% 2) (14%)
Attrezzature industriali e commerciali - 0% 1 0% ) (21%)
Altri beni 172 94% 189 93% 17 9%)
Totale 184 100% 203 100% (19) (9%)

Nelle tabelle seguenti ¢ riepilogata la movimentazione dei primi dieci mesi del 2018:

Impianti e macchinari

Pro-Forma 2017 12.828
Incrementi 1.430
Decrementi (2.639)
Amm.ti (409)
Pro-Forma 10/2018 11.210
Attrezzature industriali e commerciali

Pro-Forma 2017 711
Incrementi 0
Decrementi 6))
Amm.ti (273)
Pro-Forma 10/2018 437
Altri beni

Pro-Forma 2017 189.181
Incrementi 36.717
Decrementi (3.264)
Amm.t (50.211)
Pro-Forma 10/2018 172.423

L’avviamento, complessivamente pari a Euro 4.726.000, ¢ determinato principalmente come “Differenza da
Consolidaments” la quale emerge:

- dalle scritture di consolidato relative all’elisione della partecipazione in 1G Consulting S.rl. come
differenziale tra il valore della corrispondente frazione di patrimonio netto della controllata,
confrontato con il prezzo di acquisto al 2010;

- dall’elisione della partecipazione Maps Healthcare S.r.l. come differenziale tra il valore del patrimonio
netto della controllata, confrontato con il prezzo di acquisto (ivi compreso l'acquisto del 30%
derivante dall’esecuzione del contratto di put & call).

Le altre attivita immateriali a vita utile definita sono prevalentemente composte da costi di sviluppo.

Altre attivitd immateriali a vita utile definita (€/000) 31-0tt-18  Inc % 31-dic-17 | Inc % Delta

Costi di sviluppo 1.894 99% 1.558 99% 337 22%

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle

opere dell’ingegno 1 0% 2 0% 0 (30%)
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 11 1% 9 1% 2 27%
Immobilizzazioni In Corso e acconti 2 0% 3 0% ™ (29%)
Altre 3 0% 2 0% 1 52%
Totale 1912  100% 1.574  100% 339 22%

Nelle tabelle seguenti ¢ riepilogata la movimentazione dei primi dieci mesi del 2018:

Parte I1I — Informazioni finanziarie selezionate Pagina | 10



A livello di consolidato, le capitalizzazioni dei costi di sviluppo al 31 ottobre 2018 sono pari a Euro
895.000 (Euro 747.000 al 31 dicembre 2017). 11 dettaglio delle movimentazione delle attivita immatetiali a
vita utile definita ¢ di seguito esposto:

Costi di sviluppo

Pro-Forma 2017 1.557.773
Incrementi 895.451
Decrementi (25.000)
Amm.ti (533.828)
Pro-Forma 10/2018 1.894.396
Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere del’ingegno

Pro-Forma 2017 1.584
Incrementi 349
Decrementi 0
Amm.ti (818)
Pro-Forma 10/2018 1.115
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Pro-Forma 2017 8.782
Incrementi 28.086
Decrementi (20.833)
Amm.ti (4.874)
Pro-Forma 10/2018 11.161
Altre

Pro-Forma 2017 2.225
Incrementi 2.900
Decrementi 0
Amm.ti (1.749)
Pro-Forma 10/2018 3.376

I fondi rischi al 31 ottobre 2018 e al 31 dicembre 2017 sono riferiti al fondo per imposte differite relative
alla capitalizzazione dei costi di sviluppo di cui al punto precedente.

L’indebitamento finanziario netto ¢ influenzato dalle seguenti variazioni:

La voce “Mutui Passivi’ comprende il finanziamento chirografario di Euro 2.000.000 acceso da Maps per
finanziare Poperazione “Maps Healthcare” mentre la voce “Depositi Bancari” risulta superiore a quella al 31
dicembre 2017. La Posizione Finanziaria Netta del bilancio consolidato pro-forma si differenzia
dall’aggregato civilistico in quanto include il debito “#orico” derivante dall’attualizzazione della pur & call
relativa all’acquisto del 30% di Maps Healthcare S.r.l., stimato in Euro 3.966.000.

FY16-FY17 | Pro-Forma | Pro-Forma

Importi in €uro Pro-Forma 10/2018 | Pro-Forma 2017 10/2018 12/2017

Depositi bancari 4.347.188 497.526 3.849.662 4.347.188 497.526 3.849.662
Cassa 2.075 2.062 13 2.075 2.062 13
Debiti verso banche (339.471) (620.401) 280.930 (339.471) (620.401) 280.930
Mutui Passivi (2.332.584) (664.158)  (1.668.426)  (2.332.584) (664.158)  (1.668.426)
Liquidita (PFN) verso

banche 1.677.208 (784.971) 2.462.179 1.677.208 (784.971) 2.462.179
Altri debiti finanziari <12 m - (8.386) 8.386 - (8.380) 8.380
Altri debiti finanziari >12 m - (57.000) 57.000 - (57.000) 57.000
Debito Ipotetico Put & Call - - - (3.966.422) (3.643.020)

Liquidita (PFN) Totale 1.677.208 (850.357) 2.527.565  (2.289.214)  (4.493.377) 2.204.162
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3.24 INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE DEL GRUPPO, RELATIVE ALL’ESERCIZIO
CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2017 E RELATIVI DATI COMPARATIVI AL 31 DICEMBRE 2016

Al fini del Documento di Ammissione, si ¢ proceduto alla predisposizione del bilancio consolidato al 31
dicembre 2017 e relativi dati comparativi consolidati per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2016.

Le informazioni finanziarie selezionate sono desunte dai bilanci di esercizio delle societa rientranti nel
perimetro di consolidamento, i cui dettagli sono riportati nei Paragrafi che seguono.

1l Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2017 approvato in data 21 gennaio 2018 ¢ stato sottoposto a
revisione contabile volontaria da parte della Societa di Revisione, la cui relazione, datata 31 gennaio 2019,
¢ allegata al presente Documento di Ammissione.

I prospetti economici e patrimoniali al 31 dicembre 2017 sono stati predisposti partendo dai seguenti dati
storici:

e il bilancio del’Emittente per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 approvato in data 27 aprile 2018
dall’assemblea ordinaria e sottoposto a revisione legale dei conti ai sensi dell’ articolo 13 del Decreto
Legislativo 27 gennaio 2010, n. 39, dal revisore legale che ha espresso un giudizio senza rilievi con
relazione emessa in data 10 aprile 2018 e a revisione contabile volontaria da parte della Societa di
Revisione, che ha espresso un giudizio senza rilievi con relazione emessa in data 31 gennaio 2019;

e il bilancio di esercizio di Memelabs S.r.l., chiuso al 31 dicembre 2017 sottoposto a revisione contabile
volontaria da parte della Societa di Revisione, la quale ha emesso relazione senza rilievi in data 31
gennaio 2019;

e il bilancio di esercizio di IG Consulting S.r.l., chiuso al 31 dicembre 2017 sottoposto a revisione
contabile volontaria da parte della Societa di Revisione, la quale ha emesso relazione senza rilievi in
data 31 gennaio 2019.

Nelle tabelle che seguono vengono evidenziati i prospetti economici e patrimoniali consolidati e la
posizione finanziaria netta consolidata del Gruppo relativa all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017.

3.2.5 Dati economici consolidati selezionati per gli esercizi al 31 dicembre 2017 e al 31 dicembre

2016

Conto Economico

(€/000) 31/12/2017 31/12/2016 FY17-FY16
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 11.737.784 12.034.357 (296.573)
Variazione WIP (584.025) (35.777) (548.248)
Altri ricavi e prestazioni 424.215 340.215 84.000
Valore della Produzione 11.577.974 12.338.795 (760.821)
Consumi di materie prime 107.212 127.754 (20.542)
Costi per servizi 3.052.481 3.714.785 (662.304)
Costi del Personale 6.384.877 6.129.467 255.410

Altri proventi e altri costi 574.648 513.046 61.602
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EBITDA3 1.458.756 1.853.743 (394.987)

EBITDA % 13% 15%

Ammortamenti e perdite di valore 372113 272.580 99.532
EBIT* 1.086.643 1.581.163 (494.519)
Ebit % 9% 13%

Proventi finanziari 43 223 (180)
Oneri finanziari (30.397) (45.131) 14.734
Adeguamento partecipazioni al metodo del PN 0 (129.332) 129.332
Risultato prima delle imposte 1.056.289 1.406.923 (350.633)
Imposte sul reddito 292.783 422.304 (129.521)
Risultato netto Totale 763.507 984.619 (221.112)
Risultato netto di pertinenza dei terzi 0 0 0
Risultato netto del Gruppo 763.507 984.619 (221.112)

I ricavi delle vendite al 31 dicembre 2017 sono attribuibili per Euro 10.295.000 (pari al 79% del totale
ricavi) alle vendite della capogruppo, rispetto ad Euro 10.078.000 (pari al 81% del totale ricavi) del 31
dicembre 2016; la tabella seguente evidenzia la composizione dei ricavi del Gruppo al 31 dicembre 2017.

La variazione dei lavori in corso, su ordinazione, ¢ relativa a progetti ultimati nel 2018.

Valore della Produzione Maps Memelabs  IG Consulting Scrit.ture di Scritture  Consolidato

S.p.A. S.r.l. S.r.l. consolidamento IFRS FY17
(€/000)
Ricavi delle vendite e delle  9.940 554 2.128 (885) 0 11.738 101
prestazioni Y%
Variazione WIP (584) 0 0 0 0 (584 (5%)
Altri ricavi e proventi 229 2 3 0 0 234 2%
Contributi in conto 126 0 64 0 0 190 2%
esercizio
Valore della Produzione 9.711 556 2.196 (885) 0 11.578
% complessiva 78% 3% 19%

I ricavi sono formalmente ottenuti nei confronti di clienti italiani, ma per una quota significativa si

riferiscono a progetti di carattere internazionale.

Ricavi delle Vendite (€/000) 31-dic-17 31-dic-16
Italia 11.637 12.034
Estero 100 0

3 I’EBITDA rappresenta pertanto il risultato della gestione operativa prima delle scelte di politica degli ammortamenti ¢ della
valutazione di esigibilita dei crediti commerciali. I’EBITDA cosi definito rappresenta I'indicatore utilizzato dagli amministratori
del’Emittente per monitorare e valutare I'andamento operativo dell’attivita aziendale. Siccome PEBITDA non ¢ identificato come
misura contabile nell’ambito dei principi contabili nazionali, non deve essere considerato una misura alternativa per la valutazione
dell’andamento dei risultati operativi dell’Emittente. Poiché la composizione del’EBITDA non ¢ regolamentata dai principi
contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla Societa potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da
altre entita e quindi non risultare con esse comparabile.

4 EBIT indica il risultato prima degli oneri finanziari e delle imposte dellesercizio. EBIT rappresenta pertanto il risultato della
gestione prima della remunerazione del capitale sia di terzi sia proprio. L’EBIT cosi definito rappresenta l'indicatore utilizzato
dagli amministratori del’Emittente per monitorare e valutare andamento dell’attivita aziendale. Siccome PEBIT non ¢
identificato come misura contabile nell’ambito dei principi contabili, non deve essere considerato una misura alternativa per la
valutazione dell’andamento dei risultati operativi del Gruppo. Poiché la composizione del’EBIT non ¢ regolamentata dai principi
contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da
altre societa e quindi non risultare con esse comparabile.
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Totale 11.738 12.034

I costi operativi al 31 dicembre 2017 sono diminutiti di Euro 366.000 rispetto al 31 dicembre 2016. Le
principali variazioni sono riscontrate nei costi del personale, mitigate dal decremento dei costi per servizi.

Costi operativi Maps Memelabs IG Consulting Scritture di Scritture  Consolidato Inc. %
(€/000) S.p.A. S.r.l. S.r.l. consolidamento IFRS FY17

Per materie prime, 84 0 23 0 0 107 1%
sussidiarie, di consumo e

merci

Per servizi 3.001 165 1.007 (885) (236) 3.052 30%

Per il personale

- salari e stipendi 4.210 112 642 0 (499) 4.465

- oneri sociali 1.213 33 195 0 0 1.442

- trattamento di fine 308 8 47 0 60 423

rapporto

- altri costi 46 1 9 0 0 56

Totale Personale 5.777 155 893 0 (439) 6.385 63%

Altri proventi e altri costi

Per godimento di beni di 470 0 57 0 0 527

terzi

Oneri diversi di gestione 43 1 4 0 0 48

Totale Altri proventi e 513 1 61 0 0 575 6%
altri costi

Totale Costi operativi 9.375 320 1.983 (885) (675) 10119  100%

Le scritture di consolidamento relative ai costi per servizi si riferiscono all’elisione di rapporti zntercompany.

Le scritture IFRS relative ai costi per servizi e costi per il personale si riferiscono alla capitalizzazione di
costi di sviluppo iscritti dall’Emittente a conto economico.

3.2.6 Dati patrimoniali consolidati selezionati per gli esercizi al 31 dicembre 2017 e al 31
dicembre 2016.

Di seguito sono fornite le informazioni riguardanti i dati patrimoniali consolidati del Gruppo, relativi agli
esercizi chiusi al 31 dicembre 2017 e al 31 dicembre 2016. In particolare, si riporta di seguito lo schema

riclassificato per fonti e impieghi della situazione patrimoniale-finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2017
e al 31 dicembre 2016.

Situazione Patrimoniale - Finanziatia (€/000) 31/12/2017 31/12/2016 FY17-FY16
Attivita

Immobilizzazioni materiali nette 187.408 209.041 (21.633)
Avviamento e altre attivita immateriali a vita indefinita 1.159.999 1.159.999 0
Altre attivita immateriali a vita definita 913.940 479.287 434.653
Attivita finanziarie non correnti 17.057 39.395 (22.338)
Totale attivita non correnti 2.278.404 1.887.721 390.683
Rimanenze 788.634 1.372.659 (584.025)
Crediti commerciali 3.676.356 3.653.026 23.330
Altre attivita 490.895 306.773 184.122
Debiti Commerciali (681.038) (961.767) 280.729
Altre passivita (1.725.297) (1.735.342) 10.045
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Situazione Pattimoniale - Finanziaria (€/000) 31/12/2017 31/12/2016 FY17-FY16

Capitale Circolante Netto 2.549.550 2.635.349 (85.799)
Benefici ai dipendenti (2.060.112) (1.898.853) (161.259)
Fondi rischi e oneri (223.159) (165.570) (57.589)
Totale Fondi (2.283.271) (2.064.423) (218.848)
Capitale Investito Netto 2.544.683 | | 2.458.647 | | 86.036

Patrimonio netto

Capitale Sociale (290.000) (290.000) 0
Riserva legale (58.000) (58.000) 0
Altre riserve (2.805.864) (2.639.393) (166.471)
Utli a nuovo 960.028 1.697.934 (737.905)
Risultato di Gruppo (763.507) (984.619) 221.112
Patrimonio di Gruppo (2.957.343) (2.274.078) (683.265)
Patrimonio netto di terzi 0 0 0
Totale Patrimonio Netto (2.957.343) | | (2.274.078) | | (683.265)
Passivita finanziarie M/L (323.840) (685.658) 361.818
Passivita finanziarie a breve (179) (244) 65
Attivita Finanziarie e Disponibilita Liquide 736.679 501.333 235.346

| Indebitamento Finanziario Netto 412.660 | | (184.569) | | 597.229

| Mezzi propri e indebitamento (2.544.683) | | (2.458.647) | | (86.036)

Al 31 dicembre 2017, il capitale circolante netto ¢ sostanzialmente in linea rispetto al 31 dicembre 2016
(incremento di Euro 86.000).

La voce “rimanenze” si riferisce interamente a lavori in corso su ordinazione dell’Emittente, relativi a
commesse ultimate e consegnate nei primi mesi del 2018.

I crediti commerciali derivano esclusivamente dall’attivita industriale del Gruppo e sono esposti al netto
del fondo svalutazione crediti pari a Euro 125.000. La voce non include crediti esigibili oltre I'esercizio
successivo.

Le altre attivita sono composte da:

-  crediti tributari pari a Euro 394.000;

- imposte anticipate pari a Euro 19.000;

- crediti verso altri debitori pari a Euro 42.000;
- risconti attivi pari a Euro 34.000.

Le altre passivita, pari a Euro 1.725.000, sono di seguito dettagliate:

- debiti tributari pari a Euro 387.000;

- debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale pari a Euro 254.000;

- debiti verso altri debitori pari a Euro 1.035.000, di cui Euro 765.000 verso personale dipendente
relativo alle retribuzioni maturate a dicembre 2017 e liquidate a gennaio 2018 e alle retribuzioni
differite maturate a fine anno;

- ratei e risconti passivi pari a Euro 30.000.
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Le immobilizzazioni materiali sono principalmente costituite dai personal computer e arredamenti di proprieta
del Gruppo. Non si tilevano acquisizioni o dismissioni significative effettuate nel corso dell’esercizio e non

si ¢ proceduto ad alcuna rivalutazione dei beni di proprieta del Gruppo.

Immobilizzazioni Materiali (€/000) 31-dic-17 31-dic-16

Impianti e macchinari 12 6% 16 8% 5) (28%)
Attrezzature industriali e commerciali 1 0% 1 0% ) (52%)
Altri beni 175 94% 192 92% 17 (9%)
Totale 187  100% 209 100% (22) (11%)

11 dettaglio della movimentazione della voce nell’esetcizio in esame ¢ di seguito riepilogato:

Importi in Euro

Impianti e macchinari

FY16 16.274
Incrementi 0
Decrementi 0
Amm.ti (4.352)
FY17 11.922

Attrezzature industriali e commerciali

FY16 808
Incrementi 0
Decrementi 0
Amm.t (2506)
FY17 552
Altri beni

FY16 191.959
Incrementi 36.125
Decrementi (3.663)
Amm.ti (49.487)
FY17 174.934

L’avviamento complessivamente pari a Euro 1.160.000, invariato rispetto all’esercizio precedente, ¢
determinato come “Differenza da Consolidamento”, la quale emerge dalle scritture di consolidato relative
all’elisione della pattecipazione in IG Consulting S.r.l. ed ¢ il differenziale tra il valore della corrispondente
frazione di patrimonio netto della controllata, confrontato con il prezzo di acquisto.

Le altre attivita immateriali a vita utile definita sono prevalentemente composte da costi di sviluppo.

Altre attivita immateriali a vita utile 31-dic-17 31-dic-16 Inc %

definita (€/000)

Costi di sviluppo 98% 96% 438 95%
Diritti di brevetto industriale e diritti di 2 0% 3 0% 1 (38%)
utilizzazione delle opere dell’ingegno

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 7 1% 13 3% 5)  (42%)
Immobilizzazioni In Corso e acconti 3 1% - 0% 3 n/a
Altre 2 0% 3 1% 1 (20%)
Totale 914 100% 479 100% 435 91%

A livello di consolidato, le capitalizzazioni dei costi di sviluppo nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017
erano pari a Euro 747.000 (Euro 487.000 al 31 dicembre 2016). 11 dettaglio del saldo della voce in parola ¢
di seguito riepilogato:
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Costi Sviluppo (€/000) 31-dic-17 31-dic-16

Costo Storico 2311 1.564
Ammortamento Esercizio 309 160
Fondo Ammortamento 1.412 1.103
Valore Netto Contabile 900 461

I fondi rischi al 31 dicembre 2017 sono interamente riferiti al fondo per imposte differite relative alla
capitalizzazione dei costi di sviluppo di cui al punto precedente.

L’indebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2017 risulta positivo per Euro 413.000,
significativamente migliorato rispetto al valore negativo di Euro 185.000 al 31 dicembre 2016,
principalmente per effetto del rimborso di finanziamenti, reso possibile dalla generazione di cassa
registrata nel periodo.

Le passivita finanziarie a medio lungo termine sono composte interamente dai finanziamenti bancari di

seguito riepilogati:

Banca Debito originario Data stipula ~ Data scadenza Quota entro 12 M Quota oltre 12 M
Importi in Euro

Cassa Risp.Ravenna 183.854 15/06/2015 15/03/2018 17.173 -
MPS 400.000 10/04/2015 30/06/2018 66.667 -
UniCredit 800.000 21/07/2014 30/06/2019 160.000 80.000
Totale 243.840 80.000

Di seguito la movimentazione del patrimonio netto consolidato:

Importi in Euro 31-dic-16 Variazioni Risultato 31-dic-17
Capitale sociale 290.000 0 0 290.000
Riserva legale 58.000 0 0 58.000
Altre riserve 1.831.591 316.471 (150.000) 1.998.062
Utile (perdita) portato a nuovo (1.697.936) 737.907 0 (960.028)
Riserva FTA 807.802 0 0 807.802
Utile (perdita) dell’esercizio 984.619 (984.619) 763.507 763.507
Sub Totale patrimonio netto 2.274.078 683.265 0 2.957.343
Patrimonio netto di terzi 0 0 0 0
Totale patrimonio netto 2.274.078 683.265 0 2.957.343

La variazione delle altre riserve ¢ determinata dall’accantonamento di parte dell’utile dell’Emittente, pari a
Euro 247.000, e alla rilevazione degli utili attuariali pari a Euro 69.000. La variazione negativa si riferisce
alla distribuzione di Euro 150.000 ai soci dell’Emittente.

La variazione degli utili a nuovo si riferisce alla residua quota di utile 2016 consolidata rinviata agli esercizi
futuri.

Di seguito, il prospetto di raccordo tra il patrimonio netto civilistico dell’Emittente e del Gruppo:

Prospetto di Raccordo (€/000) PATRIMONIO UTILE
NETTO

Patrimonio netto Capogruppo 2.276 363

- Effetto adeguamento bilanci ai principi IFRS 11 304
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- Effetto integrazione partecipazioni consolidate (22) 297

- Differenze da consolidamento (goodwill) (143) 0
- Collegate valutate equity (129) 0
- Storno dividenti intragruppo 200 (200)
PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO 2.194 764
- Quota dei terzi 0 0
PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO TOTALE 2.194 764

3.2.7 DATI SELEZIONATI RELATIVI AI FLUSSI DI CASSA DEL GRUPPO PER GLI ESERCIZI CHIUSI AL
31 DICEMBRE 2017

Stedic2017

A. Flussi finanziari derivanti dallattivita operativa

Utile dell’esercizio Gruppo 763.507
Utile dell’esercizio Terzi 0
Imposte sul reddito 292.783
Interessi Passivi/ (Interessi Attivi) 30.354
1. Utile (perdita) dell’esercizio prima delle imposte sul reddito, interessi, dividendi e 1.086.643

plus/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel Capitale Circolante Netto

Ammortamento immobilizzazioni materiali 54.094
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 318.019
Accantonament a Fondi 422.679
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 1.881.435

Variazione del capitale circolante netto

Diminuzione (aumento) rimanenze 584.025
Diminuzione (aumento) crediti commerciali (23.330)
Aumento (diminuzione) debiti commerciali (280.729)
Dectemento/ (Inctemento) ratei e tisconti attivi 28.487
(Dectemento)/incremento ratei e risconti passivi (6.392)
Altre variazioni del ccn 75.115
3. Flusso finanziario dopo la variazione del ccn 2.258.611
Altre rettifiche

Interessi incassati/ (pagati) (44.908)
Imposte sul reddito pagate (569.607)
Dividendi incassati 0
(Utilizzo fondi) (203.831)
Flusso finanziario dell’attivita operativa (A) 1.440.266

B. Flussi finanziari derivanti dall’attivita d’investimento

Attivita di investimento

Investimenti netti in immobilizzazioni materiali (32.4061)
Investimenti netti in immobilizzazioni immateriali (752.672)
Investimenti netti in immobilizzazioni finanziarie 22.338
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Flusso finanziario dell’attivita di investimento (B) (762.795)

C. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di finanziamento

Mezzi di tergi

Incremento/(decremento) debiti a breve verso banche (361.882)
Accensione (rimborso) finanziamenti 0
Mezzi propri

Diminuzione capitale e riserve del gruppo (80.242)
Flusso finanziario dell’attivita di finanziamento (C) (442.124)
Variazione nella liquidita = (A+B+C) 235.346
Liquidita netta a inizio esercizio 501.333

Variazione nella liguidita  235.346

Liquidita netta a fine esercizio 736.679

3.3 INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE DELL’EMITTENTE

Nel presente Capitolo si riportano alcune informazioni finanziarie selezionate del’Emittente relativamente
al periodo di dieci mesi chiuso al 31 ottobre 2018 e all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017.

Le informazioni finanziarie selezionate sono state estratte e/o elaborate sulla base del bilancio intermedio
al 31 ottobre 2018 e del bilancio dell’Emittente per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017.

Le informazioni finanziarie selezionate riportate di seguito devono essere lette congiuntamente al bilancio
intermedio al 31 ottobre 2018 e al bilancio di esercizio del’Emittente chiuso al 31 dicembre 2017,
riportato in allegato al presente Documento di Ammissione e a disposizione del pubblico per la
consultazione, presso la sede legale del’Emittente in Parma, via Paradigna 38/A.

Dalla chiusura del bilancio intermedio di dieci mesi del’Emittente per il periodo chiuso al 31 ottobre 2018
alla Data del Documento di Ammissione, al’Emittente non risultano particolari informazioni su tendenze
che potrebbero ragionevolmente avere ripercussioni significative sulle prospettive del’Emittente
medesimo.

3.3.1 Dati economici selezionati del’Emittente per il periodo al 31 ottobre 2018 e per esercizio
al 31 dicembre 2017

Di seguito sono forniti i principali dati economici del’Emittente per il periodo chiuso al 31 ottobre 2018 e
per Pesercizio chiuso al 31 dicembre 2017:

Conto Economico 31/10/2018 % 31/12/2017 %
(€/000)

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 8.325.431 84% 9.939.998 102%
Variazione WIP 1.175.673 12% (584.025)  (6%)
Altri ricavi e prestazioni 401.599 4% 355.053 4%
Valore della Produzione 9.902.703 100% 9.711.026 100%
Consumi di matetie prime 73.638 1% 84.184 1%

Costi per servizi 2.396.598  24% 3.001.361  31%
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Costi del Personale 4.946.688  50% 5.776.537  59%

Altri proventi e altri costi 447.436 5% 513.097 5%
EBITDAS® 2.038.343 21% 335.847 3%
Ammortamenti e perdite di valore 52.308 1% 63.169 1%
EBITS¢ 1.986.035 20% 272.678 3%
Proventi finanziari 66 0% 200.002 2%
Oneti finanziari (25.981)  (0%) (27.536)  (0%)
Risultato prima delle imposte 1.960.120  20% 445.144 5%
Imposte sul reddito 559.610 6% 82.366 1%
Risultato netto Totale 1.400.510 14% 362.778 4%
Risultato netto di pertinenza dei terzi 0 0% 0 0%
Risultato netto del Gruppo 1.400.510 14% 362.778 4%

11 differenziale relativo alle rimanenze di magazzino ¢ determinato principalmente dalla data di cuz-gff del
periodo di dieci mesi chiuso al 31 ottobre 2018.

I proventi finanziari rilevati al 31 dicembre 2017 sono relativi alla distribuzione del dividendo della
controllata IG Consulting S.r.I.

332 Dati patrimoniali selezionati del’Emittente per il periodo al 31 ottobre 2018 e per
Pesercizio al 31 dicembre 2017

Di seguito sono fornite le informazioni riguardanti i principali dati patrimoniali dell’Emittente relativi al
periodo di dieci mesi chiuso al 31 ottobre 2018 e all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017. In particolare, si

riporta di seguito lo schema riclassificato per fonti e impieghi dello stato patrimoniale del’Emittente al 31
ottobre 2018 e al 31 dicembre 2017:

Situazione Patrimoniale - Finanziaria 31/10/2018 31/12/2017

(€/000)

Attivita

Immobilizzazioni Materiali 151.300 165.627 (14.327)
Immobilizzazioni Immateriali 28.411 22.452 5.959
Immobilizzazioni Finanziarie 3.919.994 2.378.270 1.541.724
Totale Immobilizzazioni 4.099.705 2.566.349 1.533.356

5 IEBITDA rappresenta pertanto il risultato della gestione operativa prima delle scelte di politica degli ammortamenti e della
valutazione di esigibilita dei crediti commerciali. I’EBITDA cosi definito rappresenta I'indicatore utilizzato dagli amministratori
del’Emittente per monitorare e valutare I’andamento operativo dell’attivita aziendale. Siccome PEBITDA non ¢ identificato come
misura contabile nell’ambito dei principi contabili nazionali, non deve essere considerato una misura alternativa per la valutazione
del’andamento dei risultati operativi dell’Emittente. Poiché la composizione del’EBITDA non ¢ regolamentata dai principi
contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla Societa potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da
altre entita e quindi non risultare con esse comparabile.

0 EBIT indica il risultato prima degli oneri finanziari e delle imposte dell’esercizio. EBIT rappresenta pertanto il risultato della
gestione prima della remunerazione del capitale sia di terzi sia proprio. L’EBIT cosi definito rappresenta l'indicatore utilizzato
dagli amministratori del’Emittente per monitorare e valutare 'andamento dell’attivita aziendale. Siccome I'EBIT non ¢
identificato come misura contabile nell’ambito dei principi contabili, non deve essere considerato una misura alternativa per la
valutazione dell’andamento dei risultati operativi del Gruppo. Poiché la composizione del’EBIT non ¢ regolamentata dai principi
contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da
altre societa e quindi non risultare con esse comparabile.
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Rimanenze 1.964.307 788.634 1.175.673

Crediti commerciali 2.290.998 3.618.823 (1.327.825)
Altre attivita 302455 255732 46.723
Debiti Commerciali (888.285) (1.893.688) 1.005.403
Altre passivita (2.582.898) (1.431.040) (1.151.858)
Capitale Circolante Netto 1.086.577 1.338.461 (251.884)
TFR (1.631.950) (1.426.519) (205.431)
Fondi rischi ed oneri 0 0 0
Totale Fondi (1.631.950) (1.426.519) (205.431)
Capitale Investito Netto 3554332 | 2478.291] | 1.076.041

Patrimonio netto

Capitale Sociale (290.000) (290.000) 0
Riserva legale (58.000) (58.000) 0
Altre riserve (2.302.805) (1.928.303) (374.502)
Utili a nuovo 0 0 0
Risultato di Gruppo (1.400.510) (362.778) (1.037.732)
Patrimonio di Gruppo (4.051.315) (2.639.081) (1.412.234)
Patrimonio netto di terzi 0 0 0
Totale Patrimonio Netto (4.051.315) | | (2.639.081) | | (1.412.234)
Passivita finanziarie M/L (1.876.980) (80.000) (1.796.980)
Passivita finanziarie a breve (258.978) (243.839) (15.139)
Attivita Finanziarie e Disponibilita Liquide 2.632.941 484.629 2.148.312
| Indebitamento Finanziario Netto 496.983| | 160.790 ] | 336.193
| Mezzi propri e indebitamento (3.554.332) | | (2.478.291) ] | (1.076.041)

Le immobilizzazioni materiali al 31 ottobre 2018 accolgono impianti e macchinari pari a Euro 11.000 e
altre immobilizzazioni, principalmente costituite da mobili, arredi e computer pari a BEuro 140.000.
Nell’esercizio, P’Emittente ha effettuato investimenti pari a Euro 26.000 e ha effettuato ammortamenti pati
a Euro 36.000.

Le immobilizzazioni finanziarie al 31 ottobre 2018 accolgono le seguenti partecipazioni:

. Memelabs S.r.l. — posseduta al 100%, valore pari a Euro 249.000;
° MAPS Healthcare S.r.1 — posseduta al 70%, valore pari a Euro 3.518.000;
° Roialty S.r.l. — posseduta al 46,10%, valore pari a Euro 141.000.

Al 31 dicembre 2017 le immobilizzazioni finanziarie erano le seguenti:
e Memelabs S.r.l. — posseduta al 100%, valore pari a Euro 249.000;
e IG Consulting S.r.1 — posseduta al 100%, valore pari a Euro 1.988.000;

e Roialty S.r.l. — posseduta al 46,10%, valore pari a Euro 141.000.
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Le rimanenze di magazzino si riferiscono interamente a lavori in corso su ordinazione, le quali sono
rilevate con il criterio della percentuale di completamento o dello stato di avanzamento: i costi, 1 ricavi e il
margine di commessa vengono riconosciuti in funzione dell'avanzamento dell'attivita produttiva. Per
l'applicazione di tale critetio, ¢ stato adottato il metodo delle ore lavorate. La significativa variazione &
connessa alla data di axz-gff del bilancio intermedio al 31 ottobre 2018.

I crediti commerciali accolgono “Crediti verso imprese controllate” derivanti dal riaddebito costi per
servizi sostenuti dalla controllante per conto delle controllate e crediti sorti per effetto del consolidato
fiscale pari a Euro 291.000.

I crediti verso clienti accolgono Euro 63.000 di crediti verso clienti esteri.

I crediti commerciali sono iscritti al netto del fondo svalutazione crediti pari a Euro 101.000. Nel periodo
chiuso al 31 ottobre 2018, non sono stati effettuati ulteriori accantonamenti.

L’incremento significativo nelle altre passivita ¢ determinato, principalmente, dai debiti verso dipendenti
per retribuzioni maturate, a causa della data di az-gff del periodo chiuso al 31 ottobre 2018 (es. tredicesima
mensilita).

11 saldo del debito verso banche al 31 ottobre 2018, pari a Euro 2.136.000, comprensivo dei mutui passivi,
esprime l'effettivo debito per capitale, interessi e oneri accessori maturati ed esigibili. La Societa, nel
periodo, ha contratto un mutuo per Euro 2.000.000 stipulato in maggio 2018 della durata di 60 mesi.

3.3.3 Indebitamento finanziario netto del’Emittente al 31 ottobre 2018 e al 31 dicembre 2017

L’indebitamento finanziario netto del’Emittente al 31 ottobre 2018 e al 31 dicembre 2017 ¢ riportato nella

tabella seguente:

PEN - Importi in Euro 31/10/2018 31/12/2017
Depositi bancari 2.632.592 484.347 2.148.245 444%
Cassa 349 282 67 24%
Mutui Passivi (2.135.958) (323.840) (1.812.118) 560%

| Liquidita (PFN) 496.983| | 160.789] | 336.194 209% |

3.3.4 Dati selezionati relativi ai flussi di cassa del’Emittente per il periodo al 31 ottobre 2018 e
per Pesercizio chiuso al 31 dicembre 2017

I flussi di cassa del’Emittente per il periodo di dieci mesi chiuso al 31 ottobre 2018 e per I'esercizio chiuso
al 31 dicembre 2017 sono riportati nella tabella seguente:

in migliaia di Euro 31/10/2018  31/12/2017
Flusso di cassa genetato/ (assotbito) dall'attivitd operativa 1.919 852
Flusso di cassa generato/ (assotbito) dall'attivita di investimento (1.582) (46)
Flusso di cassa generato/ (assorbito) dall'attivita di finanziamento 1.812 (512)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide 2149 | 294]
Disponibilita liquide a inizio esercizio 484 190
Disponibilita liquide a fine esercizio 2.633 484

Variazione disponibilita liquide 2.149 294
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FATTORI DI RISCHIO

PARTE IV - FATTORI DI RISCHIO

L’investimento negli Strumenti Finanziari comporta un elevato grado di rischio ed & destinato a
investitori in grado di valutare le specifiche caratteristiche dell’attivita del’Emittente, del Gruppo
Maps e la rischiosita dell’investimento proposto. Conseguentemente, prima di decidere di
effettuare un investimento, i potenziali investitori sono invitati a valutare attentamente i rischi di
seguito descritti, congiuntamente a tutte le informazioni contenute nel presente Documento di
Ammissione al fine di effettuare un corretto apprezzamento dell’investimento. Il verificarsi delle
circostanze descritte in uno dei seguenti fattori di rischio potrebbe incidere negativamente
sull’attivita e sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria del’Emittente e del Gruppo
Maps, sulle loro prospettive e sul prezzo degli Strumenti Finanziari ed i portatori delle medesime
potrebbero perdere in tutto o in parte il loro investimento. Tali effetti negativi si potrebbero
inoltre verificare qualora sopraggiungessero eventi, oggi non noti alPEmittente e/o alle societa
del Gruppo, tali da espotre lo stesso ed il Gruppo Maps ad ulteriori rischi o incertezze, ovvero,
qualora i fattori di rischio oggi ritenuti non significativi lo divengano a causa di circostanze
sopravvenute. La Societa ritiene che i rischi di seguito indicati siano rilevanti per i potenziali
investitori.

Linvestimento negli Strumenti Finanziari presenta gli elementi di rischio tipici di un investimento in strumenti finangiari
negogiati su un mercato non regolamentato.

Al fine di effettuare un corvetto apprezzamento dell investimento e degli strumenti finangiari oggetto del Documento di
Ammissione, gli investitori sono, pertanto, invitati a valutare gli specifici fattori di rischio relativi all' Emittente, al Gruppo
Maps, al settore di attivita in cui essi operano, agli strumenti finangiari dell’Emittente ed all' Ammissione. 1 fattori di rischio
descritti nella presente Parte IV “Fattori di rischio” devono essere letti conginntamente alle altre informazioni contenute nel
Documento di Ammiissione. 1 rinvii a parti, sezioni, capitoli e paragrafi si riferiscono alle parti, segioni, ai capitoli ¢ ai
paragrafi del Documento di Ammissione.

4.1 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL’EMITTENTE E AL GRUPPO MAPS

4.1.1 Rischi connessi alla concentrazione dei clienti e alle caratteristiche dei rapporti di natura
commerciale

L attivita del Gruppo ¢ caratterizzata da una significativa concentrazione dei clienti. Invero, alla data del 31
ottobre 2018 e del 31 dicembre 2017, si segnala che i primi 3 clienti del Gruppo hanno rappresentato,
rispettivamente, una percentuale di circa il 60% e 59% del totale dei ricavi consolidati su base pro-forma,
evidenziando, pertanto, una significativa e stabile concentrazione della clientela

Le societa del Gruppo Maps, come da prassi per il settore di riferimento, rendono i servizi offerti alla
clientela, tra D’altro, sulla base di specifici ordini a condizioni usuali e funzionali al perfezionamento dei
servizi richiesti. In aggiunta a quanto precede, talune societa del Gruppo, ovvero Maps, IG Consulting S.r.1.
e Artexe S.p.A., svolgono le proprie attivita in forza di contratti pluriennali stipulati con gruppi sanitari e
ospedalieri e pubbliche amministrazioni a esito dell’espletamento di procedure di evidenza pubblica, i quali
hanno rappresentato al 31 ottobre 2018 e al 31 dicembre 2017, rispettivamente una percentuale di circa il
23% e 28% del totale dei ricavi consolidati su base pro-forma.

Alla luce di quanto sopra esposto, I’attivita delle societa del Gruppo risulta strettamente legata, da un lato,
allo sviluppo nel tempo delle relazioni di natura commerciale con la propria clientela nonché, dall’altro lato,
al costante mantenimento dei requisiti richiesti dai singoli bandi e alla capacita del Gruppo Maps di riuscire
ad aggiudicarsi nuovi contratti ovvero a ri-aggiudicarsi i contratti attualmente in essere una volta che gli
stessi siano terminati e il servizio sia nuovamente oggetto di gara.
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11 management del’Emittente ritiene che le caratteristiche strutturali dei clienti (seppur concentrati in termini
di percentuale di ricavi realizzati), costituiti da primarie realta aziendali /ader nei rispettivi settori di attivita
nonché da solidi gruppi sanitari e ospedalieri e pubbliche amministrazioni, sia da annoverare tra gli
elementi tipici del mercato di riferimento. Ferma restando la richiamata prassi commerciale e contrattuale
del settore di attivita nonché le potenziali difficolta che le societa del Gruppo potrebbero incontrare nella
partecipazione a procedure di evidenza pubblica ovvero nell’aggiudicazione di contratti, nel corso degli
anni il Gruppo ¢ stato in grado di assicurare duraturi rapporti con i propri principali clienti.

L’eventuale risoluzione, recesso o cessazione dei rapporti in essere ovvero 'impossibilita di proseguire le
relazioni commerciali con i propri clienti, anche per fattori esogeni alle societa del Gruppo, potrebbe
comportare effetti negativi sull’attivita, sulle prospettive e sulla situazione economica, patrimoniale e¢/o
finanziaria del’Emittente e del Gruppo.

41.2 Rischi connessi alla rilevazione dell’avviamento e delle attivita immateriali

11 Gruppo ¢ caratterizzato da una rilevante incidenza dell’avviamento e delle altre attivita immateriali a vita
definita rispetto al totale del patrimonio netto e al del totale dell’attivo. 11 bilancio consolidato intermedio
del Gruppo al 31 ottobre 2018 pro-forma e il bilancio consolidato pro-forma al 31 dicembre 2017 presentano
un ammontare complessivo di avviamento pari, rispettivamente, a Euro 4.726 migliaia e a Euro 4.744
migliaia e un ammontare complessivo di altre attivita immateriali a vita definita pari, rispettivamente, a
Euro 1.912 migliaia e a Euro 1.574 migliaia.

11 valore dell’avviamento ¢ prevalentemente costituito, al 31 ottobre 2018 e conseguentemente iscritto, in
relazione alle scritture di consolidamento relative all’elisione della partecipazione nel sub-gruppo Maps
Healthcare e rappresenta il differenziale tra il valore del patrimonio netto della controllata, confrontato
con il prezzo di acquisto ivi compreso I'acquisto del 30% derivante dall’esecuzione del contratto di pur &
call (per maggiori informazioni si rinvia alla Sezione Prima, Parte III, Paragrafo 3.2.6 del Documento di
Ammissione).

Le altre attivita immateriali a vita utile definita si riferiscono principalmente a costi di sviluppo, pari a Euro
1.894 migliaia e a Euro 1.558 migliaia, rispettivamente ai bilanci consolidati pro-forma al 31 ottobre 2018 e
al 31 dicembre 2017.

In termini percentuali, il totale dell’avviamento e delle altre attivita immateriali a vita utile definita alla data
del 31 ottobre 2018 e del 31 dicembre 2017 rappresentano, rispettivamente, il 35% ed il 45% del totale
attivo, nonché il 150% e il 200% del patrimonio netto del Gruppo. Alla data di bilancio